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RESUMEN

La investigacion realizada evalla el
efecto que produce en el mercado de
valores Colombiano debido a la pro-
blematica Colombo Venezolana, to-
mando como indicadores de analisis
la base la inflacion, el tipo de cambio
y el IGBC, fueron tomados como base
de analisis los anos 2000, 2001,2002,
2003,2004,2005, 2006 y 2007.

Palabras clave: efecto, mercado, pro-
blematica, inflacion.

ABSTRACT

The realized research evaluates the
effect that Venezuelan produces on
the Colombian stock market due to the
problematic Colombo, taking the base
as indicators of analysis the inflation,
the type of change and the IGBC, they
were taken as a base of analysis the
year 2000, 2001, 2002, 2003, 2004,
2005, 2006 and 2007.

Key words: effect, market, problematic,
inflation.

INTRODUCCION

Las relaciones politicas, econémicas y
sociales con nuestros vecinos son de
gran importancia y merecen tratarse
con diplomacia puesto que esto trae
implicaciones graves para la economia.

El mercado de capitales se debilitd, a
pesar que Venezuela no tiene una eco-
nomia tan fuerte como la de Colombia
pero sus riesgos politicos hacen que
traspase las fronteras y afecte a Co-
lombia aumentando su Spread. Colom-
bia, mantuvo al alza los niveles de ries-
go pero todo fue por el conflicto con
Ecuador y Venezuela especialmente.
La bolsa de valores de Colombia cayd
2 puntos porcentuales por éstos cho-
ques politicos.

La incertidumbre y el nerviosismo por
el conflicto diplomatico con Venezuela
y Ecuador contagiaron con fuerza a la
Bolsa de Valores de Colombia, la bol-
sa presenta un retroceso del 6,93%,
siendo la de ayer la peor caida en va-
rios meses: 4,51%. (Returs Panorama,
2003). El indice Igbc se desplomd la
vispera a 8.564,61 puntos, en una jor-
nada durante la cual los titulos de las
textileras Coltejer, Enka y Fabricato,
que tienen importantes negocios en
Venezuela, fueron los mas perjudica-
dos por la crisis.

La accién peor librada fue la de Colte-
jer la cual se desvalorizé en 16,39%,
en tanto que la de Fabricato o hizo en
9,32%. La jornada tuvo una caracteristi-
ca anormal: no hubo alza en ninguno de



los precios de todas las acciones que
negocia la bolsa.

Los numeros son contundentes: las
textileras representan el 53% de las ex-
portaciones colombianas no tradicio-
nales, lo cual deja ver evidentemente
las implicaciones del rompimiento de
las relaciones comerciales con esos
paises”, advirtid que en la medida en
que las noticias negativas sigan lle-
gando desde Ecuador y Venezuela, “la
volatilidad sera la constante en el mer-
cado accionario, aunque las textileras
continuaran siendo las mas castigadas
por el actual conflicto.

Como se ve el conflicto Colombo Ve-
nezolano afecta, la bolsa de Valores
y especialmente el mercado de capi-
tales. Por tal razén surge el siguiente
interrogante.

;El conflicto  Colombo Venezolano
afecta la tasa de interés y el mercado
de capitales colombianos?

Colombia cada dia se enfrenta a coyun-
turas mas fuertes en su economia por
distintos factores (politicos, sociales,
extranjeros), que estan afectando con
mayor proporcion todos los mercados,
y haciendo mas vulnerable el Tipo de
cambio y la tasa de interés y el nivel de
riesgo. (Zuluaga, 2008).

Tener un mayor acercamiento y anali-
sis con todas las variables financieras,
macroecondémicas y coyuntural direc-
ciona a establecer el objetivo general
que es, analizar la volatilidad del mer-
cado de capitales colombiano y la tasa
de interés por efectos de los conflictos
Colombo Venezolanos.

Con los siguientes objetivos especificos:
e Analizar las fluctuaciones de la tasa
de interés del ano 2000 al 2008.

e Determinar la fluctuacion del merca-
do de capitales durante estos anos.

e Analizar la evolucién del conflicto
Colombo Venezolano y los efectos en
los sectores financieros.

e Determinar el impacto que tiene el
conflicto en el mercado de capitales. Y
la importancia que tiene este sector en
la economia especialmente en el PIB.

METODO

Se tomaron los hechos mas relevantes
de 2000- 2007 y con base en estos da-
tos se asociaron a las fluctuaciones en
Bolsa, tipo de cambio, PIB DE Venezue-
la y Colombia. Es una investigacion de
corte cuantitativo, porque se identifica la
informacion de una manera cuantifica-
ble. Se busca analizar los efectos que
tiene el tipo de cambio sobre el merca-
do de capitales. Los instrumentos que
utilizamos son diagramas y graficos




para representar el comportamiento de  diferentes fuentes como del Banco de
las variables de estudio. Los instrumen-  Venezuela, Colombia, DANE, Ministerio
tos los datos arrojados por el Banco de  de Comercio Exterior de los afos 2000-
la Republica y la Bolsa de Valores de 2007, luego se tabuld la informacion para
Colombia. Se recolect6 informacion de  montar los modelos econémicos.

RESULTADOS

VENEZUELA ANO 2000- 2002
TABLA 1. Evolucion de la inflacion de! 2001 - 2002

2001 2002
12.30 % 31.20 %

Fuente: Dresdner Bank Latieinemerika A.G, Banco do Brasil, ipsnoticias.com

TABLA 2. De inflacién del 2003- 2008

e
- 2,80% 2,50% 1,91% 0,78% 2,00% 3,39%
- 8,60% 4,10% 2,09% 0,42% 3,40% 5,75%
- 9,40% 6,40% 3,33% 1,33% 2,63% 8,20%
- 11,20% 7,80% 4,70% 1,96% 4,08% 9,90%
- 13,80% 9,00% 7,35% 3,61% 5,80%
- 15,40% 11,00% 7,96% 5,53% 7,76%

- 17,40% 12,60% 8,90% 8,06% 8,29%

- 18,90% 14,10% 9,94% 10,44% 9,45%

- 20,60% 14,70% 11,57% 12,53% 10,89%
- 22,50% 15,40% 12,27% 13,37% 13,61%
- 24,80% 17,30% 1347% 14,86% 18,55%
- 27,10% 19,20% 14,36% 16,97% 22,46%

Fuente: Banco de la Republica de Venezuela.
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Fuente: Banco de la Republica de Venezuela.

El indice de precios subid, adicional-
mente los precios del petrdleo hacen
que se incremente considerablemente
la inflacion, el 2003 tuvo la mayor parti-

cipacion, la reevaluacion del Bolivar se
incremento gracias a la expansion mo-
netaria hecha por el gobierno chavista.
(Bottone, 2000).

TABLA 3. Del tipo de Cambio Venezolano 2000- 2008

Comportamiento del délar ultimos 20 anos
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EL tipo de cambio aumenta, debido al incremento al riesgo en Venezuela lo que

hace que exista fuga de capitales y el precio del ddlar suba.

TABLA 4. Del PIB Venezolano 2000- 2008

Un incremento de los precios del petréleo hace recuperar la economia para el

PIB Nominal (millones de US$)

ARo Millones de Variacién Porcentual
Doélares anual del PIB

1990 48.393,00 USD 6,5 %
1991 53.392,00 USD 9,7 %
1992 60.409,00 USD 6,1 %
1993 59.868,00 USD 0,3 %
1994 58.359,00 USD -2,3%
1995 77.430,00 USD 4%
1996 70.538,00 USD -0,2 %
1997 85.845,00 USD 6,4 %
1998 91.339,00 USD 0,3 %
1999 97.978,00 USD -6 %
2000 117.153,00 USD 3,7 %
2001 122.910,00 USD 3,4 %
2002 92.889,00 USD -8,9 %
2003 83.442,00 USD -7,7 %
2004 112.800,00 USD 17,9 %
2005 143.443,00 USD 9,4 %
2006 181.608,00 USD 10,3 %
2007 236.390,00 USD 8,4 %
2008 334.726,00 USD

2000 y 2001.

Es importante resaltar que los anos siguientes la economia depende del compor-
tamiento del ingreso petrolero y secundariamente la efectividad de la recaudacion

fiscal.




COLOMBIA
TABLA 5. Del Tipo de Cambio- COLOMBIA IGBC- 2000

IGBC Vs DOLAR
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Para el afio 2000 Colombia contaba con tres bolsas de valores que eran la de
Bogoté IBB la cual contaba con 20 acciones especificas inscritas en la Bolsa de
Bogota, donde predominan los titulos de Instituciones Financieras.

La bolsa de Medellin que era IBOMED que contaba con todas las acciones ins-

critas en la bolsa de Medellin, y la tercera era la bolsa de occidente IBO, después
del ano 2000 se convirtieron en una sola bolsa llamada BBC.

TABLA 6. Del IGBC COLOMBIA- 2001
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Para el 2001 el tipo de cambio cerrd el aho al alza, generando incrementos en la
cantidad de acciones y de igual forma en los inversionistas.

TABLA 7. Del IGBC COLOMBIA- 2002

ICGB 2002
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El incremento de la bursatilidad fue muchisimo mayor que en el afio anterior, a pe-
sar de los conflictos con Venezuela, la bolsa aumenté considerablemente.

TABLA 8. Ver Tipo de Cambio COLOMBIA 2003

DOLAR 2003
3.000,00
2.950,00 —
2.900,00 —
2.850,00
2.800,00 —
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Para este afo el tipo de cambio disminuy¢ la tasa de interés, pero por la llegada de
capitales extranjeros, especialmente de EE.UU.

TABLA 9. Del IGBC VS DOLAR COLOMBIA 2004

DOLAR 2003

Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

Para este ano el valor del IGBC es mayor que el precio del ddlar por lo tanto el com-
portamiento del dolar es inversamente proporcional al valor de la tasa de interés.

TABLA 10. Del IGBC COLOMBIA 2005

IGBC COLOMBIA 2005

DOLAR

H iccB
Colombia
2005

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic




Para el 2005 el mercado de capitales se reciente debido a la crisis en EE UU, mas

no por la crisis Venezolana.

TABLA 11. Del Tipo de Cambio Colombia 2005

MOVIMIENTO DEL DOLAR 2005

DOLAR

Para este ano, la bolsa de valores sigui¢
creciendo viéndose movimientos gran-
des pero su efecto se debe a la tasa de
interés y a la entrada de capitales ex-
tranjeros.

La problematica con Venezuela no afec-
16 directamente a la bolsa de valores, no
tiene efecto directo.

DISCUSION

A continuacion se presentan el resulta-
do histérico y sucedido en cada ano.

ANO 2000-2003

En Venezuela para los anos 2000, 2001,
2002, 2003, se vio un incremento en la
explotacion del petrdleo esto hizo que
la economia creciera, pero los constan-
tes problemas inflacionarios hacen que
el Bolivar se revalle y acudan a impor-
tar materias primas, para Colombia fue

ne Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
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bueno sobre todo para la comercia-
lizacion de toda clase de bienes. Para
estos anos no se ven problemas con la
bolsa de valores de Colombia puesto
que se da la unificacion de la misma vy
no tiene demasiada influencia Venezuela
en nuestro mercado de capitales.

ANO 2004

El tipo de cambio se empieza a deva-
luar, de la misma manera la tasa de inte-
rés se incrementa, el mercado de capi-
tales (IGBC) se incrementa, pero no por
efectos de Venezuela, sino por la tasa
de interés y la problematica mundial.

Ao 2005-2006

En estos anos finales del 2005 princi-
pios de 2006, Hugo Chavez amenaza
con retirarse de la CAN (Comunidad An-
dina de Naciones), esto genera sensibili-
dad en el mercado de bienes y servicios



Latinoamericanos, pero definitivamente
nuestra bolsa crece como no lo habia
hecho en 10 anos.

El tipo de cambio Colombiano persiste a
la baja, perjudicando de esta manera la
comercializacion interna.

Ao 2007

Hugo Chavez cierra la frontera, se ven
los efectos tanto en Colombia y en Ve-
nezuela, pero nuestra economia en bol-
sa sigue creciendo.

CONSOLIDACION DE RESULTADOS

Analizando todos los resultados nos
damos cuenta que durante el rango
de estos afos, los problemas politi-
cos con Chavez han afectado a Co-
lombia pero no en todos, puesto que
se ve claramente que al aumentar
Venezuela las importaciones gene-
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