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RESUMEN

En este documento se busca estudiar el impacto que del Tra-
tado de Libre Comercio de Colombia frente los Estados
Unidos. Se basa específicamente en analizar las consecuencias
que la firma de este tratado implicara al mercado de capitales
de Colombia en especial las acciones de empresas dedicadas al
sector agrícola.

Tomando como productos base el banano que es uno de los
principales productos de exportación del país, así como el arroz
que es uno de productos que más se importan. Esto con el fin
de poder concluir si el Tratado de Libre Comercio aumentara
o disminuirá las cantidades de acciones transadas en la Bolsa
Nacional Agropecuaria de Banano  y arroz  así mismo se vera
afectadas positiva o negativamente la cantidad de divisas que
ingresan a la economía del país por estos conceptos y algunas
recomendaciones de lo que podría hacer el gobierno.

Colombia está enfrentando diferentes cambios económicos
que hacen que su economía se abra frente al mundo, por me-
dio de  acuerdos comerciales  como el TLC, generando
problemas a los sectores de la economía como en el mercado
de capitales y la agricultura (banano, arroz),  ocasionando efec-
tos en las inversiones de estos.

El establecer contacto con los sectores agrícolas y de capitales
favorece el logro del objetivo general que es determinar los
efectos que genera  el TLC al mercado de capitales  en el sec-
tor de banano y arroz.

Con los siguientes objetivos específicos:

· Identificar en el mercado de capitales colombiano y ameri-
cano las principales empresas bananeras y arroceras que
tienen participación en la bolsa.

· Determinar las fortalezas y debilidades del precio del bana-
no y el arroz en Colombia y en el mercado Estadounidense.

· Analizar las Fluctuaciones de las acciones de empresas
bananeras y arroceras en la bolsa agropecuaria de Colombia
y en la bolsa de EE.UU.

· Demostrar el comportamiento de las exportaciones e im-
portaciones de Colombia y EE.UU. del banano y el arroz en
el modelo económico de Leontief.

· Observar la incidencia del mercado agrícola (banano y arroz)
en el mercado monetario de Colombia, plasmado en el mo-
delo económico de la curva de Philips.

1. MARCO TEÓRICO1. MARCO TEÓRICO1. MARCO TEÓRICO1. MARCO TEÓRICO1. MARCO TEÓRICO 

1.1. ANTECEDENTES

Se debe realizar minuciosamente la experiencia de México du-
rante los 10 años que lleva de vigencia vinculación al Área de
Libre comercio de Norteamérica o NAFTA, su sigla en ingles,
en particular su impacto sobre distribución de la riqueza y el
creciente desequilibrio entre las regiones, a fin de identificar y
adoptar oportunamente las medidas mas apropiadas  que mi-
nimicen los costos y maximicen los benéficos  sociales en estas
materias.  Durante la ultima década el gobierno federal dismi-
nuyo en un 65% el presupuesto para el campo. La reducción
en inversión para el campo, paso de 1.5% a 0.6% del PIB. Así
el ajuste del campo Mexicano no se dirigió a la reconversión,
ni siquiera a la modernización, si no a la implementación de
medidas transitorias  para tratar de mitigar  las negativas del
Nafta . Aun así, su mercado de capitales, se vio,  fuertemente
afectado, en la parte de títulos agrícolas, por la fuerte incerti-
dumbre que se vivió en ese, momento en los sectores, además
la fuga de capitales, para los diferentes países de América La-
tina y el sur de Asia.

Aun así PROCAMPO, se ideó como un mecanismo
redistributivo para favorecer  o compensar transitoriamente a
los perdedores en el proceso, los elevados índices de pobreza
y desigualdad en las áreas rurales. Estos resultados represen-
tan valiosísimas enseñanzas que la sociedad Colombiana debe
asimilar, a fin de evitar su repetición.

Dadas las peculiares características del agro nacional, su con-
flicto social y el flagelo de las drogas, el periodo de transición
que se pacte debería ser mas prolongado que el acordado en
Chile, que fue de 12 años. De otro lado el monto y el ritmo del
eventual desmonte de sus medidas de protección en frontera
deberían ser más reducidos.

En Colombia se encuentran  muy pocos estudios, en Bogotá,
Universidad de los Andes (2), Universidad Piloto de Colom-
bia (1). Por lo tanto se tomaran acontecimientos  actuales y
principalmente desde  el año 2000, cuando se empieza hablar
sobre este tema.

1.2. MERCADO DE CAPITALES
 
2El funcionamiento del mercado de capitales es uno de los
principales indicadores de la situación socioeconómica y polí-
tica de una nación. Su estructura y desempeño es el resultado
del grado de desarrollo en que se encuentra, y la medición de
su situación involucra gran parte de los indicadores
macroeconómicos, como el Producto Interno Bruto (PIB),
deuda externa, déficit fiscal, balanza comercial, inflación, de-
valuación y otros indicadores de ahorro, inversión, de manejo
monetario, tributario, etc. 
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1.2.1DEFINICIÓN
 
Se puede enfocar su definición desde tres puntos de vista: El
primero, Neoclásico, parte el análisis del lugar donde conver-
gen los superávit de capital, y los deficitarios del mismo. La
teoría limita la importancia del mercado de capitales pues lo
deja como un proveedor de capital y asume además condicio-
nes de un mercado perfecto. Esto deja por fuera cualquier
institución que cobre importancia para la asignación de recur-
sos.

La perspectiva funcional, hace además énfasis en las funcio-
nes mas no en las instituciones que conforman el mercado de
capitales.  Esto apunta más a mirar el mercado desde la pers-
pectiva económica global.

La visión institucional, es un mercado en la cual las institucio-
nes son la base para el desarrollo del mercado de capitales.
Aquí se llega a subdividir este mercado en instituciones, como

aquellas que negocian instrumentos como los bonos o las ac-
ciones, las que negocian instrumentos de cobertura o la suma
de todos los mercados financieros. En Colombia se utiliza está
ultima clasificación.

1.2.2 COMPOSICIÓN DEL MERCADO DE
CAPITALES

El mercado de capitales lo componen un conjunto de opera-
ciones, actividades y transacciones que involucran
negociaciones de activos financieros a largo plazo, es decir a
más de tres años. Bajo el enfoque institucional, la clasificación
quedaría como aparece en el cuadro 1.

Según el cuadro 1, se puede dividir en bancario o intermedia-
rio que es aquel compuesto por los bancos y los demás
intermediarios financieros y el de capitales no bancario com-
puesto por acciones y otros.

ASPECTOS GENERALES DEL TRATADO DE
LIBRE COMERCIO 

Las negociaciones de TLC entre Colombia y estados unidos
abarcan principalmente los siguientes aspectos o capítulos: 

· Bienes industriales.
· Bienes agropecuarios.

Cuadro 1   Composición del Mercado de Capitales
FUENTE  GIRALDO REYES German, Mercado de Capitales y Bolsa Valores de Colombia, Pág. 6.

· Propiedad intelectual.
· Servicios.
· Inversión.
· Compras del sector público.
· Solución de controversias.
· Política de competencia.
· Asuntos laborales.
· Medio ambiente.  
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Las negociaciones iniciaron el día 18 de mayo de 2004 y se
plantea que la duración de las negociaciones va por él termino
de 8 meses, se espera que para inicios del año  2005 después
de haber realizado 8 rondas se hayan culminado el proceso de
negociación y entre en vigencia a partir de enero de 2006 lue-
go de ser aprobado por el congreso de cada uno de los países. 

Parte de las razones por las que los opositores al TLC esgri-
men para tratar de impedir este proceso, son las grandes
diferencias en cuanto al tamaño, la estructura económica, la
estructura física, la abismal diferencia en términos del uso y
propiedad de los avances tecnológicos.

Sin embargo el país debe enfrentar no solamente a los pro-
ductores norteamericanos si no que al entrar con bajos
aranceles implica competir con países como Chile, México, y
otros de centro América los cuales ya han firmado acuerdos
de libre comercio con estados unidos. 

IMPACTO EN EL SECTOR AGRICOLA 

En este aspecto uno de los temas de mayor trascendencia es la
denominada producción transjénica dado el desarrollo que se
tiene en los estados unidos sobre a la manipulación genética
de los productos agrícolas y sus altos niveles de productivi-
dad. 

En el caso colombiano la producción del sector agrícola es el
orden de 15% medida sobre el producto PIB mientras que en
los estados unidos representa cerca de 4% en cierta forma es
un indicador de los niveles de productividad del sector en cada
país. 

El país debe resolver estos problemas, y si bien no tiene otra
salida que firmar un acuerdo comercial, lo debe hacer con
mucha precaución procurando que la desgravación arancela-
ria sea gradual de tal forma que pueda resolver paralelamente
parte de las situaciones antes anotadas.

Como todas las actividades humanas el proceso de negocia-
ción y la posterior negociación del TLC tienen ventajas y
desventajas estas deben ser tenidas en cuenta por parte de los
negociadores, gremios económicos, el gobierno y en general
toda la población colombiana.
 

Los problemas aquí enunciados deben ser expuestos y resuel-
tos dentro del proceso de negociación. No se puede permitir
que por el afán de no quedarnos por fuera del proceso de
integración, admitamos las condiciones de un país grande, que
aproveche su posición dominante.

Colombia no puede simplemente seguir exportando bienes
agrícolas, le corresponde desarrollar procesos de agro indus-
trialización que permita obtener un mayor valor agregado de
sus productos agrícolas y por tanto mejorar los términos de
intercambio de su producción. 

Además debe potenciarse la posibilidad de obtener mejores
condiciones para la importación de bienes de capital que le
permitan al país despegar por fin en materia de tecnología. 

HIPÓTESIS

La entrada del TLC (Tratado de Libre Comercio) a Colombia
genera una incertidumbre económica que posteriormente se
convierte en una amenaza para el mercado de capitales, pues
la devaluación del peso colombiano, provoca una inflación
interna que no permite inversión en producción y por ende
los sectores más fuertes de la economía colombiana como el
agrícola, se ven afectados tanto en productividad como en
competitividad en el exterior, por consiguiente el producto
interno bruto tiende a disminuir. Por otro lado debido a las
elevadas tasas de interés  la  inversión extranjera se incrementa
ocasionando un superávit en la cuenta de capital de la balanza
de pagos y una disminución del mercado Spot, así como una
baja del mercado de crédito, pues las tasas de interés son tan
altas que no tienen alcance por la población.

El sector agrícola sin competitividad no puede sostenerse en
un mercado tan fuerte como el estadounidense, por ende los
títulos valores que este sector genera, tienden a la baja en la
bolsa de valores de Colombia pues las empresas agrícolas pro-
ductoras de banano y arroz ya no tienen estabilidad económica
para emitir activos tan importantes como los bonos o las ac-
ciones.
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CONCLUSIONES

Luego de analizar los datos arrojados por la investigación con-
cluimos:

· El TLC, no afecta el mercado de capitales, según la infor-
mación arrojada por el modelo económico, afecta los
mercados internos su comercializaron la oferta y demanda
del mismo, esto conlleva a que se genere mas inversión, es
decir que sea mas atractivo el mercado de capitales para los
inversionistas internos y externos, por que se genera incre-
mentos en tasas de interés.

· La participación de empresas bananeras Colombianas es muy
grande  en la BNA, en EEUU, es poca, Colombia cuenta
con  70 empresas.

· En Colombia tiene  una participación alta en la Bolsa Na-
cional Agropecuaria en su sector Banano, arroz.  Teniendo
en cuenta que el arroz tiene una participación mayor en Bolsa.

· Tenemos grandes fortalezas en el sector Bananero, no solo
por precios sino por tener ventajas competitivas  y compa-
rativas, de igual forma así exista una  volatilidad en el  tipo
de cambio,  la cantidad transada  y su valor no se afecta.

· En el caso del arroz es diferente este si se ve afectado por la
volatilidad del tipo de cambio que afecta la tasa de interés y
la bursatilidad de estas acciones, esto se debe a que importa-
mos mas de lo que exportamos, puesto que no es un bien
que sea muy competitivo en Colombia.

· Esto si tendría incidencia en el mercado monetario  Colom-
biano, por la cantidad de dinero que se movería en el país.
Es decir la llegada de capital extranjero a Colombia, por la
apertura de los mercados.
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